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TRÁCH NHIỆM MIỄN TRỪ 

Một vài số liệu không thể cộng gộp vì được làm 
tròn số. Tài liệu này chỉ dành riêng cho nhà đầu tư 
của Quỹ Đầu Tư Chứng Khoán Y tế Bản Việt và 
dựa trên số liệu từ sổ kế toán của Quỹ tại thời 
điểm báo cáo. Một số thông tin trong báo cáo mặc 
dù dựa trên cơ sở thực tế nhưng chưa được kiểm 
toán bởi bên thứ ba. Báo cáo này chỉ thể hiện 
thông tin quá khứ và có thể không phù hợp để dự 
báo kết quả tương lai. Công ty VCAM không chịu 
bất cứ trách nhiệm nào cho những thiệt hại từ 
hành động liên quan trực tiếp hoặc gián tiếp đến 
việc sử dụng thông tin trong  báo cáo này. 

  ANH MỤC ĐẦU TƯ CHÍNH 

Cổ p   u L     T07’2015 T     ổ  T08’2015 

E-Study OTC  2,6% +0% 2,6% 

 ư c ph m  C  OTC  3,5% +0% 3,5% 

Tiền mặt   93,9% +0% 93,9% 

 
 ẾT QUẢ HOẠT ĐỘNG TỪ ĐẦU NĂM T12’2014 T     ổ  T08’2015 
NA  ( ỷ  N ) 204,4(*) -0,7%  202,9 
VN-Index 545,6 +3,5% 564,8 
Pharma Index 
 
( )S    ệu    u          Quỹ        ả     p                  u    

100 -10,6% 89,4 
 

THÔNG TIN THỊ TRƯỜNG 

Trong tháng 8, tình hình kinh tế    mô trong nư c c ng như quốc tế có nhiều biến động đến từ đ t 

phá giá đồng Nhân dân Tệ  à hiệu ứng của nó lên tiền tệ của các quốc gia khác. Ngân hàng Nhà 

nư c Việt Nam đ  phải phá giá đồng VN  lần thứ 3 trong năm nay. CP  tháng 8 trư t 0,07% so   i 

tháng 7, một kết quả đ  đư c đoán trư c do giá nhiên liệu giảm. So   i cùng kỳ năm ngoái, CP  chỉ 

còn tăng 0,61% trong khi lạm phát trung bình trong giai đoạn từ tháng 1–tháng 8  ẫn ở mức 0,83%. 

Tăng trưởng tổng mức bán lẻ đạt 9,1% sau khi đi ngang ở mức khoảng 8% trong vòng 4 tháng qua, 

một kết quả khả quan trong bối cảnh niềm tin tiêu dùng suy giảm. Sản xuất công nghiệp (  P) chững 

lại khi sản lư ng dầu thô tháng 8 giảm, tăng trưởng   P giảm còn 9% so   i cùng kỳ. Ngành công 

nghiệp chế biến – chế tạo  ẫn tăng trưởng   i tỷ lệ đáng kể 10,6% so   i cùng kỳ. Kim ngạch xuất 

kh u trong 8 tháng đầu năm tăng 9.0% so   i cùng kỳ, đạt 106 tỷ  S ,   i s  đóng góp phần l n từ 

khối    . Kim ngạch nhập kh u trong 8 tháng đầu năm tăng 16,4% so   i cùng kỳ, đạt 110 tỷ  S  - 

nhập kh u máy móc thiết bị chiếm 17% (l n nhất) trong kim ngạch xuất kh u trong 8 tháng đầu năm 

2015. Thâm hụt cán cân thương mại tăng lên 3,6 tỷ  S , riêng trong tháng 8 thâm hụt 100 triệu  S . 

Lư ng  ốn     đăng ký trong tháng 8 đ  đạt cột mốc m i 4,5 tỷ  S . Vốn     đăng ký tính từ đầu 

năm đạt hơn 13,3 tỷ  S  (tăng 30,4% so   i 8 tháng đầu năm 2014). Vốn     giải ngân  ẫn tăng 

trưởng khả quan đạt 8,5 tỷ  S  trong 8 tháng đầu năm 2015 (tăng 7,6% so   i cùng kỳ năm 2014). 

Kết th c tháng 8, VN nd x đóng c a tại mức 564,7(-10%), HN  nd x đóng c a tại mức 76,9(-10,7%). 

Việc Trung Quốc phá giá đồng Nhân dân Tệ k o th o  iệc tiền Đồng bị phá giá là nguyên chính dẫn 

đến đà sụt giảm của thị trư ng trong tháng 8.  

PHÂN TÍCH TÌNH HÌNH QUỸ 

Nhìn chung, trong tháng 8, giá của các cổ phiếu ngành  ư c có nhiều biến động tiêu c c khi chỉ có 3 

m  tăng nh : DCL(+0,4%), TRA(+1,9%), OPC(+2,4%)   à 6 m  giảm: DHG(-4,7%), SPM(-6,5%), 

IMP(-6,7%), DMC(-4,7%), VMD(-3,9%), JVC(-37,8%). Trong tháng này, Pharma Index giảm 6,6%. 

Chúng tôi  ẫn tiếp tục hoạt động thanh hoán các khoản đầu tư niêm yết  à chưa niêm yết ở các mức 

giá h p lý.  

CÁC HOẠT ĐỘNG TRONG THÁNG 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

V i những thông tin tiêu c c  ề kinh tế thế gi i  à động thái bán ròng của khối ngoại đ  khiến TTCK 

tháng 8 đ  có những phiên giao dịch biến động mạnh, khiến cho PE của VN nd x đến cuối tháng 8 sụt 

giảm còn khoảng 11x. Bên cạnh đó,  iệc điều chỉnh tỷ giá c ng ảnh hưởng tiêu c c đến thị trư ng và 

giá cổ phiếu của một số doanh nghiệp có dư n   ay ngoại tệ l n như  ận tải biển, điện  à xi măng. 

Tuy nhiên  iệc đánh giá KQK  của các  N này cần phải d a  ào nhiều yếu tố khác như triển  ọng 

ngành, tình hình hoạt động kinh doanh cốt lõi. Trong th i gian sắp đến, thị trư ng chứng khoán sẽ 

chịu ảnh hưởng từ những yếu tố    mô bao gồm: (1) quyết định của  E   ề  iệc tăng l i suất trong 

tháng Chín, (2) Tình hình ký kết TPP trong năm nay  à (3) s  ổn định của kinh tế Việt Nam khi Trung 

Quốc giảm tốc. 

TÌNH HÌNH  ANH MỤC NIÊM YẾT 
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